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Capitulo | - Objetivo e Abrangéncia

Esta Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) da Sdo Pedro Capital Investimentos Ltda (“Sado Pedro” ou
“Gestora”) tem como objetivo definir os procedimentos internos adotados para identificar, monitorar,
mensurar e ajustar permanentemente os riscos inerentes a cada um dos fundos de investimento sob
sua gestao (“Fundos”).

A Politica foi elaborada em consonancia com a Resolugdo CVM n®21/21, Cédigo ANBIMA de Regulagao
e Melhores Praticas para a Administracao de Recursos de Terceiros e Regras e Procedimentos de Risco
de Liquidez para os Fundos 555 - ANBIMA.

A Sao Pedro exerce exclusivamente, a atividade de administracao de recursos de terceiros, atuando
como Gestora de fundos de investimento fechados regulados pela Instru¢ao CVM n° 578 e (“ICVM 578”)
e Instrugao CVM n° 555, (“ICVM 555”).

Capitulo Il - Regras Gerais

Secao | - Responsabilidade

As atividades relacionadas a esta Politica quanto a sua implementacdo, adequagdo, manutencdo e
revisdo serdo de responsabilidade de diretor estatutario da Gestora indicado como responsavel pela
gestdo de risco das carteiras e pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles
internos, (“Diretor de Compliance e Risco”), nos termos da Resolu¢do CVM 21. Também cabe a area de
Compliance e Risco o monitoramento do enquadramento dos ativos na carteira e garantia de
adequacao aos limites e prazos legais estabelecidos para os fundos de investimento.

O Diretor de Compliance e Risco podera contar, ainda, com outros Colaboradores para a execu¢ado das
atividades de gestao de risco, com atribuicdes a serem definidas conforme o caso, a depender da
necessidade da Gestora em razdo de seu crescimento e de acordo com o nivel de experiéncia do
Colaborador.

Sdo responsabilidades da Diretoria de Compliance e Riscos com relacdo a presente Politica:

- A. Garantir o cumprimento e a qualidade de execug¢do das disposi¢des desta Politica;
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- B. Realizar analises para monitorar a exposicado das carteiras dos Fundos aos riscos descritos nesta
Politica;

- C. Produzir e distribuir mensalmente relatérios com a exposicao a risco de cada Fundo para a equipe
de gestao de recursos;

- D. Comunicar ao Diretor de Investimentos eventuais excessos dos limites definidos para os Fundos,
para que este possa tomar as providéncias necessarias para reenquadramento;

- E. Buscar a adequacdo e mitigacdo dos riscos descritos nesta Politica;

- F. Quando aplicavel, acompanhar a marca¢do a mercado realizada pelo administrador fiduciario dos
fundos e verificar se o calculo da cota estd de acordo com o Manual de Marcacdo a Mercado
disponibilizado;

- G. Manter registros e documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes tomadas no
ambito da fiscalizagcdo do cumprimento desta Politica;

- H. Acompanhar, testar, sugerir aprimoramento e revisar o Plano de Contingéncia e Continuidade de
Negdcios da Gestora e esta Politica;

- I. Avaliacao e acompanhamento da resolucao de eventuais falhas operacionais;

- J. Aprovacdo de novos produtos financeiros, emissores e contrapartes, e definicdo dos respectivos
limites de exposicao de risco;

- K. Determinacgao dos procedimentos a serem tomados em caso de iminéncia ou ocorréncia de eventos
de inadimpléncia.

Sem prejuizo, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado também é parte do
processo de gestdo e decisdo de investimento, tendo em vista a analise qualitativa dos ativos realizada
pela equipe de gestdo, sendo, portanto, uma obrigacdo compartilhada do diretor estatutario
responsavel pela gestdo da Gestora, conforme indicado em seu Formulario de Referéncia (“Diretor de
Investimentos”), e do Diretor de Compliance e Riscos.

Todos os limites de risco dos Fundos constarao expressamente do respectivo Regulamento.
Por fim, nos documentos dos Fundos devera sempre constar disposi¢cdo esclarecendo que a politica de

gestao de riscos aqui estabelecida, embora bastante adequada, ndo constitui garantia completa de
eliminagao da possibilidade de perda para os Fundos e para os investidores.
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Secao Il - Estrutura Funcional

Luciane Gomes, socia-diretora de OperacGes, é responsavel pelas atividades de gerenciamento do
Risco elencadas no tépico Responsabilidade.

O Diretor de Compliance e Risco possui independéncia funcional em relacdo a Area de Gestdo de
Recursos, tendo plena autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacoes
realizadas pela S30 Pedro e para adotar as medidas necessarias. E vedado ao mesmo atuar em funcdes
relacionadas a gestdo de recursos, intermediacao, distribuicdo ou consultoria de valores mobiliarios,
ou em qualquer atividade que limite a sua independéncia na execucao das responsabilidades como
Diretor de Compliance e Risco.

A gestdo de risco dos fundos de investimento sob gestdo da Sdo Pedro é realizada pela area de
Investimentos e aprovada/monitorada pela Diretoria de Gestao de Risco e Compliance.

As decisOes referentes as matérias relacionadas a gestao de risco dos veiculos de investimentos geridos
pela S3o Pedro serdo formalizadas e compiladas nesta Politica de Gestdo de Risco.

Secdo Il - Politica de Gestdo do Risco de Liquidez

As carteiras dos fundos geridos pela Sdo Pedro estdo sujeitas as flutuacdes de precos e/ou cotacdes do
mercado, conforme o caso, ao risco de liquidez e as variagdes de precgos e cota¢des inerentes aos seus
ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial aos fundos e aos Cotistas. Por meio da
analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais, dos varios riscos envolvidos, sdo
definidas pela Sdo Pedro, as estratégias e a selecdo de ativos financeiros dos Fundos, respeitando-se
sempre a legislacdo, as normas e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas nos
regulamentos dos fundos.

A S3o Pedro e o Administrador podem utilizar, uma ou mais métricas de monitoramento de risco
descritas neste manual, para aferir o nivel de exposi¢cdo dos Fundos geridos e os riscos ora
mencionados, de forma a adequar os investimentos dos Fundos a seus objetivos. Desta forma, as
carteiras de ativos dos fundos da Sao Pedro sao monitoradas em conformidade com os padroes de
risco pré-estabelecidos. O controle delas é feito diariamente através de planilhas especificas,
atendendo as regras de enquadramento de cada um dos fundos para avaliar cenarios de estresse e
outras métricas de risco que possam dar suporte a tomada de decisGes das areas de Compliance, risco
e gestdo de ativos a fim de mitigar os riscos inerentes as operagoes dos fundos. Paralelamente, sao
verificadas todos os dias, as carteiras de ativos pelo sistema de controle de fundos da administradora,
a partirdaemissdo do relatério de enquadramento. Neste sistema, todas as regras a serem respeitadas
pelos fundos, sdo cadastradas no inicio de suas atividades e periodicamente conferidas, permitindo a
emissdo diaria de um alerta no caso de qualquer tipo de desenquadramento. Neste caso, somos
comunicados imediatamente pelo administrador para que as operagdes sejam revertidas e o fundo
seja novamente enquadrado.
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A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez sera revisada pela area de
Compliance e area de Riscos a cada ano ou em prazo inferior sempre que se fizer necessario.

A versdo completa do documento também podera ser consultada no site da instituicdo por meio do
seguinte link: www.saopedrocapital.com

A S3do Pedro possui um sécio diretor responsavel pelo risco. Sua funcao é garantir que os fundos atuem
de acordo com os parametros estabelecidos nesta Politica e em conformidade com os termos
estabelecidos nos Regulamentos dos fundos sob gestao.

Cabera ao Diretor de Compliance e Risco comunicar a area de Investimentos intempestivamente
eventuais excessos dos limites definidos, para que este possa tomar as providéncias necessarias para
reenquadramento.

A Area de Compliance e Riscos realiza um monitoramento regularmente, apds o fechamento dos
mercados, em relagdo aos principais riscos relacionados aos Fundos.

Com o auxilio de sistemas de terceiros contratados, como Capital 1Q, para auxiliar na gestdo dos riscos,
e amplo acesso a relatérios de analise publicados por diversas instituicdes financeiras e sob supervisao
do Diretor de Compliance e Riscos, sdo gerados relatérios diarios de exposicdo a riscos para cada
Fundo, o qual refletira, também, os enquadramentos constantes dos regulamentos dos fundos de
investimento.

O administrador fiduciario dos Fundos é responsavel pela precificagdo dos ativos do portfélio,
conforme regras definidas na regulamentacdo em vigor, que é acompanhada pelo Diretor de
Compliance e Riscos.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, o Diretor de Compliance e Risco notificard imediatamente
o Diretor de Investimento para que realize o reenquadramento a partir da abertura dos mercados do
dia seguinte.

Sem prejuizo do disposto acima, o Diretor de Compliance e Risco podera realizar uma analise subjetiva
da concentragdo das carteiras e, caso identifique um risco relevante, devera sugerir a adogao de um
plano de agao para mitigacao do referido risco.

Na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos na Politica, bem como na identificagcdo de
alguma situacdo de risco ndo abordado, o Diretor de Compliance e Risco devera:

- i. Receber da Equipe de Gestao as devidas justificativas a respeito do desenquadramento ou do
risco identificado;

- ii. Estabelecerum planode acao que se traduza no pronto enquadramento da carteira dos Fundos
aos limites previstos em seus documentos regulatdrios ou a esta Politica; e
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- iii. Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela

Gestora.

Os fundos sob gestao da Sao Pedro sao fechados, mas em situacdes de iliquidez ou qualquer outra
situacdo especial de mercado que impacte a liquidez dos fundos e a impossibilidade de cumprimento
de obrigacGes dos fundos e pagamentos de suas despesas, a Gestora envidara seus melhores esforcos
para adotar os procedimentos indicados na legislacao em vigor, havendo registro destas situacodes.

Os fundos da Sao Pedro sao fechados e nao estao, portanto, submetidos ao procedimento descrito no
Artigo 39 da Instru¢dao CVM n°® 555/14.

Comité de Risco de Liquidez

Cabe a area de Gestdo de Recursos administrar os limites de liquidez no dia a dia, comprometido com
as melhores praticas de controles necessarias a adequada liquidez do veiculo de investimento. Cabe a
Diretoria de Compliance e Risco monitorar o risco de liquidez, e o atendimento aos parametros
aprovados.

A Diretoria de Compliance e Risco fara avaliagdo do nivel de liquidez, tendo em vista a liquidez diaria
dos fundos. Essa avaliagdo considerara a confrontacdo do modelo de cenario de stress aos padrdes de
resgates observados, quando aplicavel, nos respectivos fundos e o comportamento dos ativos das
carteiras.

A Gestdo de Risco dos fundos de investimento sob gestdo da Sdo Pedro Capital é realizada pelo time
de Investimentos e monitorada pela Diretoria de Compliance e Risco.

O Diretor de Compliance e Risco possui independéncia funcional em relacdo a Area de Gest3o de
Recursos, tendo plena autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operagoes
realizadas pela S0 Pedro e para adotar as medidas necessérias. E vedado ao mesmo atuar em funcdes
relacionadas a gestdo de recursos, intermediacao, distribuicdo ou consultoria de valores mobiliarios,
ou em qualquer atividade que limite a sua independéncia na execugdo das responsabilidades como
Diretor de Compliance e Risco.

A Diretoria de Compliance e Risco é responsavel por verificar constantemente todos os riscos
envolvidos nas carteiras dos veiculos sob responsabilidade da Sdo Pedro, seja para as posi¢des
existentes ou para novas demandas da gestao.

Os limites de exposicao a risco dos fundos de investimentos sob gestao sao definidos e formalizados
quando do inicio das atividades de cada fundo e revisados quando necessario.

Para todos os produtos e estratégias aprovados, a area de Compliance e Risco acompanha as
exposicdes e controla os limites estabelecidos. No acompanhamento periddico, caso seja verificada
extrapolacdo de limites previamente definidos e/ou quaisquer desenquadramentos, o colaborador da
Diretoria de Compliance e Risco devera notificar o ocorrido a Administragao para a devida ciéncia e
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tomada das providéncias para o reenquadramento: esse procedimento devera ser realizado no menor
prazo permitido pela regulacdo aplicavel.

Caso o limite ndo seja reenquadrado ou ocorram situacGes ndo previstas, a area de Investimentos
devera ser informada e decidira extraordinariamente os procedimentos a serem efetuados, mediante
um plano de acao a ser implementado a respeito.

Capitulo 11l - Metodologia do Processo

A Sdo Pedro adota o horizonte de investimento de longo prazo em suas estratégias, sendo, portanto, o
risco uma funcdo do contexto atual de cada empresa que compdée o portfélio dos fundos. Os
indicadores que monitoramos, além de serem reconhecidos pelo mercado, auxiliam e complementam
a avaliagao do risco global dos Fundos da Gestora. Esses indicadores nao serao utilizados como
limitantes para o investimento.

A gestdo de fundos fechados destinado ao investimento em empresas listadas ou em fase de pré-IPO,
exige praticas adicionais e adequadas aos ativos e que permita o monitoramento, a mensuragao e o
ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios.

A S3o Pedro nao faz a gestao de fundos abertos. Todos os fundos sob gestdo, sejam eles fundos de
investimento em participagdes ou fundo de investimento em acdes, sao fechados.

A liquidez do fundo é monitorada apenas em relacdo as disponibilidades para cumprimento de suas
obrigacOes e pagamento de despesas.

A S3o Pedro realiza a gestao exclusivamente de fundos fechados.

Neste caso, o gerenciamento de liquidez de passivo ndo se aplica. Se necessario, ferramenta sera
contratada para tal observancia a norma. Sistemas de backoffice que permitem analisar o passivo,
serdo contratados, se necessario.

No entanto, fazem parte do monitoramento diario da gestora (i) o prazo em dias para o término de
cada fundo, (ii) o nimero de dias que cada fundo sob gestdo levaria para vender a totalidade das suas
posi¢cdes usando como parametro a liquidez média de cada ativo nos Ultimos 21 (vinte e um), 63
(sessenta e trés), 126 (cento e vinte e seis) e 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, bem como
venda tedrica limitada a 20% da liquidez média.

Caso a Sao Pedro venha a fazer gestao de fundos abertos, e caso o prazo para pagamento de resgate
dos Fundos 555 abertos seja inferior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis deverdo ser observadas,
minimamente, para fins de andlise, as janelas de resgate do Fundo estabelecidas em regulamento, e a
janela de 63 (sessenta e trés) dias Uteis. Na hipdtese de o prazo para pagamento de resgate dos Fundos
ser superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, devera ser observado, no minimo, o prazo de resgate dos
Fundos.
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Adicionalmente a S3o Pedro podera analisar as janelas intermediarias até o prazo efetivo de
pagamento do resgate/liquidacdo das cotas dentro do horizonte da andlise, a fim de identificar
eventuais descasamentos do fluxo de pagamento, quando necessario, em linha com a analise de
composi¢ao e comportamento do passivo.

A gestdo de liquidez poderad considerar indicadores de soft limits e hard limits, dependendo da
estratégia e caracteristicas dos produtos, a serem estabelecidos mediante critério proprio da Sao
Pedro. Inicialmente, definiu-se como metodologias, métricas e critérios de avaliagdo preventiva, os
seguintes parametros:

Avaliacao a cotizagao do Fundo 555;

Realizacdo de testes de estresse periddicos com cenarios que levem em consideragdo, no minimo,
as movimentacgdes do passivo, a liquidez dos Ativos e suas obrigacdes;

Avalia¢do da disponibilidade minima de recursos que seja compativel com o perfil de obrigagdes dos
Fundos 555.

A definicdo da metodologia deve sempre considerar a evolugdo da indUstria e o histdrico de eventuais
situagOes de stress ja observadas pelo mercado anteriormente. A metodologia adotada refleti a
dindmica de mercado de cada classe de ativo, tendo como referéncia as caracteristicas basicas desses
instrumentos e as estratégias utilizadas.

O teste de stress, definido pela reprecificagdo dos instrumentos financeiros, e, por conseguinte, da
estimativa da perda potencial do portfélio associada a cenarios de mercados considerados
estressados. Alguns cenarios plausiveis de estresse podem ser criados, de modo a se estimar
novamente a perda potencial, diante da reprecificacdo do portfélio nesses cenarios.

O relatdrio de monitoramento de Stress Test mostra potencial variacdo do preco dos ativos de cada
fundo, no dia do evento de stress, a partir do produto entre (i) o beta de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis de cada ativo alvo em relagdo ao indice de referéncia (e.g. iBovespa) e (ii) variagdes do
indice de referéncia de 1%, 5%, 10% (e.g. primeiro circuit breaker do iBovespa) e (15% segundo circuit
breaker do iBovespa). O Stress Testing ndo corresponde a um limite de perda, é meramente uma
estimativa de perda potencial.

Secao | - Ativos dos Fundos 555

A mensuracdo da capacidade de liquidez dos ativos ira depender do tipo de ativo analisado, levando
em consideracdo as caracteristicas do ativo.

Para os ativos em que a metodologia é o volume de negociacdo utilizamos dois parametros para o
célculo, conforme: Liquidez Ativo = Volume Médio x indice de Liquidez. O Volume Médio basicamente
é a média dos volumes de negociacdo histéricos respeitando a janela de tempo definida nas
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configuracGes da carteira ou do cenario de stress. Ja o indice de liquidez representa o quanto pode ser
movimentado do mercado em cada dia, podendo ser configurado globalmente ou por ativo.

Ativos Depositados em Margem

Os Ativos utilizados como margem, ajustes e garantias, sdo considerados na gestdao do risco de
liquidez.

Secao Il - Passivo dos Fundos 555

Subsecdo | - Analise e Comportamento do Passivo

A Sdo Pedro é gestora apenas de fundos 555 fechados. O monitoramento do passivo ndo se aplica.

A S3o Pedro estabeleceu em sua estratégia de execugdo trabalhar com publico-alvo restrito a
investidores profissionais. Este critério torna a base altamente concentrada e mais alinhada as
restricdes de liquidez do fundo e retorno de longo prazo.

Todos os fundos geridos pela Sao Pedro sao fechados, portanto, ndo permitem resgates durante todo
o prazo de duracao.

Caso a Sao Pedro constitua fundos 555 abertos sob sua gestao, a matriz de probabilidade da ANBIMA
para auxiliar no tratamento de dados de passivo. As informacdes sobre o segmento do investidor por
fundo e uma referéncia para que as instituicGes possam estimar com maior acuracia a probabilidade
de resgates dos Fundos, visando um possivel casamento com o ativo.

Subsecao Il - Atenuantes e Agravantes

Alguns fatores podem atenuar o gerenciamento de risco de liquidez das carteiras. Dentre eles,
consideramos: (i) prazo de cotizacao; (ii) prazo de caréncia para resgate; (iii) gates - limitadores do
volume total de resgates; (iv) a taxa de saida; e (iv) Outras caracteristicas especificas do produto que
tenham influéncia da dinamica de aplicagdo e resgate, por exemplo, fundos fechados.

Alguns fatores podem agravar a necessidade do gerenciamento de risco de liquidez das carteiras.
Dentre eles, consideramos: (i) fundos fechados para captacdo; (ii) fundos abertos com prazos de
caréncia e cotizacdo muito curtos; (iii) ndo haver limitacdo do volume total de resgates em
regulamento e; (iv) concentracao de cotistas.
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Capitulo IV - Disposi¢des Gerais

Esta Politica deve ser revista, no minimo, anualmente, ou extraordinariamente, se necessario, levando-
se em consideracdo (i) mudancas regulatérias; (ii) modificacGes relevantes nos Fundos; (iii) mudancas
significativas em processos, sistemas, operacoes e modelo de negdcio da Gestora; e (iv) eventuais
deficiéncias encontradas, dentre outras.

A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuracdo e o ajuste
permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios e aprimorar
controles e processos internos.

Anualmente, o Diretor de Compliance e Riscos deve realizar testes de aderéncia e eficacia das métricas
e procedimentos aqui previstos. Os resultados dos testes e revisdes deverao ser objeto de discussao
entre os membros da Area de Compliance e Riscos e eventuais deficiéncias e sugestdes deverdo constar
no Relatdrio Anual de Gestdo de Riscos.
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